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INDICES   INTERNACIONALES

FUTUROS AMERICANOS

S&P-500 (es): El concepto  genérico 
de sobrecomprado hay que seguirlo man-
teniendo, porque cada vez en los subya-
centes hay más series que están dejando 
de empujar hacia arriba. Aún queda un 
manojillo de ellas que mantienen su es-
tructura global alcista, tal como se puede 

apreciar en el comentario de textos que 
puntualmente se hace para cada una de 
ellas. Los índices son siempre una refe-
rencia como hito, pero nunca son la rea-
lidad de cada uno de sus subyacentes, 
concepto que no se debe olvidar, bajo 
ninguna consideración.
	 También hay que hacer distinción, 
no sólo entre índices y sus subyacentes, 

FUENTE: Todos los gráficos internacionales están extraídos del programa VISUALCHART.
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INDICES   AMERICANOS

sino entre mercados, pues no es lo mismo 
tiempo atrás la referencia del mercado 
griego que ahora el mercado portugués 
o el español, al que normalmente se su-
mará el mercado el mercado francés y 
luego, posiblemente, también el mercado 
alemán. Los van cogiendo poco a poco y 
de uno en uno y los van machacando y, 
una vez que están ya en forma de puré, 
se van a otro mercado. También debe 
asumir que una parte importante de la 
información es patología, cuyo contenido 
los utilizan para mover el sentimiento de 
la masa e, incluso, obligar a los gobier-
nos a desarrollar actuaciones para luego, 
a su vez, refrendarlas. La misión de los 
gobiernos ahora políticamente es com-
plicada, por eso intentan paliar un poco 
el deterioro que suponen las reformas y 
recortes y todo tipo de ajuste para ir enca-
jando, sólo con carácter transitorio, el de-
sastre que vienen organizando desde hace 
ya decenas de años. El mal que se padece 
ahora, en forma de depresión, y que nor-
malmente la niegan o no hacen referencia 
a ella, está causado anteriormente y como 
responsables son las altas instancias. A la 
hora de participar en los mercados y en 

cualquiera que sea el producto el concep-
to genérico es tomar como referencia el 
sentido direccional, ya sea hacia arriba o 
hacia abajo, ya sea que suban los precios 
o que los bajen, aunque ahora, en el mo-
mento actual, el concepto sobrecomprado 
es el que domina y, por lo tanto, por arri-
ba cada vez queda menos posibilidad de 
obtener el retorno en posición larga, más 
bien hay que ir a por la posición corta y 
mucho más si se completase la estructura 
geométrica de triángulo abierto que veni-
mos anunciando y que tiene perfectamen-
te encajado en la serie del S&P-500. Sólo 
intradía.
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INDICES   AMERICANOS

nasdaq 100 - nueva york (nq): El 
último desarrollo alcista, en forma de 
«hilo de plata», lo concluyeron con el 
máximo intradía del 2 de marzo en 2.650. 
A partir de aquí, una micro-reacción para 
sacar la referencia numérica del índice 
por debajo de la recta directriz alcista 
ceñida del «hilo de plata». Cuando vio-
lan esa estructura de control por abajo, 
con muy poquita profundidad respecto 
al tramo anteriormente desarrollado, eso 
es continuidad alcista, pero ya, teórica-
mente, en forma de dilatación o éxtasis 
de mercado. De momento, sólo están tan-
teando el giro y hay poca profundidad, 
pues la última posición dinero clara la 
han iniciado a partir del lunes y martes 
de esta semana, cuyos mínimos intradía, 
respectivamente, son 2.656 y 2.654. Ahí 
están los creadores de mercado en posi-
ción dinero y ésa es ya una referencia de 
importancia que hay que tener en cuenta 
como sobrevendido con carácter relativo, 
lo cual debería dar lugar a giro seguido, 
al menos, de un micro-rebote o como 
mínimo desplazamiento lateral, así que, 
hay que ir, de momento, buscando el ses-
go hacia arriba, aunque sea sólo para un 

micro-rebote. Las posiciones de apoyo 
colegiadas hay que respetarlas siempre 
y eso da lugar a cerrar cortos con serie 
diaria. Sólo intradía.
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BONO   AMERICANO

bono americano (zb): El último tramo 
alcista lo han arrancado otra vez desde 
el soporte horizontal, correspondiente al 
nivel 135. A partir de aquí, debería te-
ner sólo un rebote que podrían agotarlo 
teóricamente en torno a 142,30 o en el 
intervalo 142,30/143,10. Ésa es la re-
ferencia teórica para sobrecomprado y 
tomando en consideración que el rebote 
debería quedar por debajo del nivel 145.
	 El concepto de giro aquí lo tendría 
si violase la referencia horizontal 140 y, 
en ese caso, seguiría un poco más hacia 
abajo para buscar la tangencia a la recta 
directriz alcista trazada con los mínimos 
del 19 de marzo y 4 de este mes. En la 
medida en que el Bono siga hacia arri-
ba, especialmente por encima de 140 e, 
incluso, más aproximándose al 145, los 
índices tendrían que desarrollar más pro-
fundidad o consumo de tiempo, así que, 
la referencia por correlación inversa del 
Bono respecto a los índices es muy im-
portante tenerla en cuenta, pues el Bono 
en zona de máximos absolutos históricos 
lleva implícito que los índices deberían 
coger más profundidad de la que tienen 
hasta ahora, pero es la realidad la que se 
presenta y a ella hay que ajustarse. Cual-
quier duda, se resuelve en el intradía.

eurodólar (ge): Siguen desplazándolo 
lateralmente, por lo tanto, sólo en los 
micro-sesgos con la serie sensibilizada.
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igual a 1 pipo.
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MATERIAS   PRIMAS

FUTURO SOBRE EL CRUDE OIL

(cl): Hay que seguir tomando como re-
ferencia la estructura geométrica corres-
pondiente al canal que está arrancado 
desde el mínimo intradía del 1 de no-
viembre del año pasado. A partir de ahí, 
la zona de máximos en 110 correspondía 
a muy sobrecomprado y eso ha dado lu-
gar a giro para una fase de reacción que 
ha encontrado ligero apoyo al llegar a 
la tangencia con la recta directriz alcis-
ta ligeramente por encima del nivel 100. 
De momento, sólo hay un micro-rebote 
con dos micro-impulsos y lo están pa-
rando en torno al máximo intradía del 
2 de este mes en 105,50, pues ésa es la 
primera referencia de posición papel que 
dio lugar al último micro-impulso bajis-
ta hasta el mínimo intradía del 10 de este 
mes en 100,70. De momento podrían ser 
sólo dos micro-impulsos, en forma de 
micro-rebote, pero para que fuera mó-
dulo de arranque seguido de un tramo 
alcista, deberían superar el nivel 105,50 
y luego confirmar por encima de 105,70. 
Es éste pequeño intervalo por arriba el 
que hay que considerar como referencia 
más próxima de posición papel, así que, 
el rango en el que hay que participar es 

muy pequeño y eso lleva a actuar sólo 
en el sesgo y con la intención de ir, de 
momento, a por poco. Cualquier duda se 
resuelve actuando en el intradía.
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MATERIAS   PRIMAS

oro (yg): El precio lo continúan despla-
zando lateralmente dentro del rango por 
abajo ligeramente por encima de 1.500 y 
por arriba exactamente en 1.800. El últi-
mo máximo relevante, correspondiente a 
fuerte posición papel, está el 28 de febre-
ro en 1.794. A partir de aquí, los máximos 
relevantes decrecientes, en forma micro, 
corresponden perfectamente a una recta 
directriz bajista que recoge los máximos 
relevantes decrecientes en la formación 
compleja, tal como tiene destacado en el 
preciograma. Por abajo también puede 
ver que al llegar a la proyección bajista 
lo paran, así que, ahí tiene perfectamente 
acotado el rango del micro-canal y tan-
to por arriba, la posición papel, como 
por abajo la posición dinero, le marcan 
el sentido direccional y la amplitud del 
rango recorrido. Ahora está, otra vez, en 
fase de micro-reacción a contar desde el 
papel que han vuelto a poner el 12 de este 
mes en 1.682,20, justo en la parte alta del 
segundo alcista a contar desde el mínimo 
del 4 de este mes en 1.613,40.
	 Hay que fijarse bien, porque aunque 
los micro-sesgos están claros, sin embar-

go, hay muy poco recorrido y la serie está 
muy lenta; pero, eso sí, mantiene el sesgo 
ligeramente bajista.
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DIVISAS

euro/dólar (eur-usd): por arriba sigue 
globalmente bajista con máximos rele-
vantes decrecientes y la última referencia 
de posición papel a considerar corres-
ponde al 2 de este mes en 1,3387. La si-
guiente referencia, de dos palitos encima 
en miniatura, corresponden a las sesiones 
del 12 y 13, cuyos máximos son 1,3218 
y 1,3206, respectivamente. Esa zona an-
teriormente descrita es la que, teórica-
mente, no debería ser superada o no más 
arriba de 1,3260, para si quisieran violar 
el soporte horizontal del nivel 1,3000 y 
construir otro micro-impulso bajista, al 
menos. Lo normal sería violar el apoyo 
horizontal del nivel 1,3000 y conseguir 
más profundidad, así que, esté atento, 
porque cuando desplazan lateralmente el 
precio en un micro-rango, luego cuando 
lo sacan, por arriba o por abajo, es rápido 
y fiable. De momento, siga considerando 
desplazamiento lateral, tomando como 
referencia por abajo para la posición di-
nero el mínimo del día 16 de este mes en 
1,3000 y por arriba 1,3250, aproximada-
mente, por lo que se ve que es un micro-
rango y ahí sólo intradía; pero, eso sí, una 

vez más se repite la importancia de las 
salidas al final de un desplazamiento late-
ral, pues suele ser muy fiable y, además, 
rápido y, en este caso, también es proba-
ble que sea por abajo.

euro/yen japonés (eur-jpy): La fase 
de reacción ha encontrado apoyo lige-
ramente por debajo del nivel 105 y eso 
debería dar lugar a un rebote. Cuando se 
produce un apoyo lo normal es cerrar los 
cortos y luego ya ver si interesa o no tan-
tear la posición larga, cosa que es normal 
en un producto fuertemente apalancado. 
De momento, hay que ir en el sesgo.
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BONO   EUROPEO

FUTURO  SOBRE  EL
BONO  ALEMÁN

(ed): El concepto genérico de correla-
ción inversa con respecto a los índices 
hay que mantenerlo, pues mientras el 
Bono lo continúen, al menos, sujetando 
en el intervalo 140/141 los índices ten-
drían posibilidad de seguir hacia abajo o, 
al menos, no ir hacia arriba. Ahora esta 
serie marca sobrecomprado y lo están 
entreteniendo a la altura del máximo an-
terior, correspondiente a la serie continúa 
o perpetua y cuyo último máximo fue 
140,52 el 7 de marzo. El máximo intradía 
del lunes de esta semana ha sido 140,56 
y el anterior del día 10 de este mes fue 
140,44, así que, en ese entorno y con 
precisión casi absoluta están colocando 
papel los creadores de mercado. Tendrían 
que quitarlo de ahí y confirmar por enci-
ma de 140,75 para terminar de construir 
el segundo alcista en proporción. Si, ade-
más de lo descrito, lo llevasen más arriba, 
entonces el giro en profundidad estaría 
garantizado en los índices. Aquí sigue 
manteniendo sesgo alcista.

euribor (feu3): Hay muy poco recorri-
do en los impulsos homogéneos y soste-
nidos, así que, sólo en los sesgos y mejor 
en la serie temporal de 30 minutos.
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PUBLICACIONES

FICHEROS ELECTRÓNICOS DE COMENTARIOS 
(ACCIONES Y FUTUROS)

FICHERO DE ACCIONES (FA)

Actualización dos veces por semana, lunes y miércoles sobre las 11:30 horas, de comentarios 
correspondientes a 20 de los valores directores del mercado de acciones de Madrid que se pueden 
vender y comprar a crédito, a futuro y con CFD’s (Abengoa, Abertis, Acciona, Acerinox, ACS, BBVA, 
Santander, Ferrovial, Endesa, Iberdrola, Obrascón, Enagas, Telefónica, Banco Popular, Repsol, Me-
diaset, Sacyr-Vallehermoso, International Airlines, Red Eléctrica y Prisa).

Importe:	 —	Suscriptores de Trading	              200,97 € al trimestre* (24 números)
	 —	No suscriptores de Trading         301,45 € al trimestre* (24 números)

FICHERO DE FUTUROS (FF)

Actualización dos veces por semana, lunes y miércoles sobre las 11:30 horas, de comentarios corres-
pondientes a futuros sobre el Bono alemán, Euro/Dólar y Eurodólar (ambos en el Globex), Ibex-35, 
Eurostoxx-50, Dax y Mini-Nasdaq.

Importe:	 —	Suscriptores de Trading	              401,93 € al trimestre* (24 números)
	 —	No suscriptores de Trading	         502,41 € al trimestre* (24 números)

	 *	A estos precios hay que sumarles el 18 % de IVA correspondiente.

FONDO EDITORIAL
TRATADO SOBRE EUFORIAS Y CRISIS FINANCIERAS

Autor: Antonio Sáez del Castillo

ASÍ SE GANA EL DINERO EN BOLSA
Autor: Antonio Sáez del Castillo

EL PRINCIPIO UNIVERSAL DEL MÓDULO 
DE ELLIOTT

Autor: Antonio Sáez del Castillo

MIS ARTÍCULOS DE LA BOLSA (5 TOMOS)
Autor: Antonio Sáez del Castillo

ANÁLISIS TÉCNICO 
DE LA TENDENCIA DE LOS VALORES
Autores: Robert Edwards y John Magee

LOS SECRETOS PARA GANAR DINERO EN LOS              
MERCADOS ALCISTAS Y BAJISTAS

Autor: Stan Weinstein

ANÁLISIS TÉCNICO DE LOS MERCADOS DE FUTUROS
Autor: John J. Murphy

EL PRINCIPIO DE LA ONDA DE ELLIOTT
Autor: Prost and Prechter

CÓMO PUEDEN PROPORCIONARLE 
DINERO LOS GRÁFICOS

Autor: T. H. Stewart

MÁS ALLÁ DE LAS VELAS
Autor: Steve Nison

ENCICLOPEDIA MUNDIAL DE LOS INDICADORES            
TÉCNICOS DEL MERCADO

Autor: Robert W. Colby y Thomas A. Meyers

NUEVOS CONCEPTOS SOBRE SISTEMAS TÉCNICOS 
DE OPERACIÓN EN BOLSA

Autor: J. Welles Wilder Jr.

OPCIONES SOBRE FUTUROS
Autor: James T. Colburn

SWAPS SOBRE TIPOS DE INTERÉS Y SOBRE DIVISAS
Autores: Ravi E. Dattatreya, Raj E. S. Venkatesh 

y Vijuaya E. Venkatesh

MERCADOS DERIVADOS SOBRE ÍNDICES BURSÁTILES
Autor: José Luis Martín Marín

RECUERDOS DE UN OPERADOR DE ACCIONES
Autor: Edwin Lefevre

JESSE LIVERMORE: REY DE LA ESPECULACIÓN
Autor: Paul Sarnoff

DOMINANDO LA ONDA DE ELLIOTT
Autor: Glenn Neely



12    trading 20  DE  ABRIL  DE  2012

INDICES   EUROPEOS

FUTURO  SOBRE  EL
DAX  ALEMÁN

(dx): Hay que seguir manteniendo el 
concepto genérico, correspondiente a fi-
nal del rebote respecto al último tramo al-
cista arrancado desde el nivel 5.000. Hay 
que fijarse bien en el origen del «hilo de 
plata» que corresponde al apoyo colegia-
do del 19 de diciembre del año pasado 
y nivel 5.615. Al llegar a 7.000 el papel 
dio lugar a un pequeño giro, cuya refe-
rencia de posición dinero corresponde al 
mínimo del 6 de marzo en 6.600, como 
precio redondo. Suelen hacer este peque-
ño guiño o parpadeo y luego un remate 
con desplazamiento en vertical y, a con-
tinuación, giro. Han aplicado, otra vez, la 
misma teoría de décadas atrás, así que, 
ahora hay que fijarse a partir del máxi-
mo intradía del 16 de marzo en 7.211, 
ya que, a continuación, vienen otros dos 
máximos relevantes ya decrecientes, dan-
do lugar a una formación compleja con 
dos micro-módulos bajistas que suele ser 
figura de arranque y venir seguida de dos 
hacia abajo. De momento, hay un impul-
so bajista hasta el intento de apoyo del 
martes de la semana pasada en 6.568 y la 
confirmación está en el mínimo de este 
lunes, lo cual debería dar lugar sólo a un 
micro-rebote con recorrido teórico pri-

mero hacia el nivel 6.840 y el siguiente 
ligeramente por debajo de 7.000, así que, 
mucha atención, pues debería ser sólo un 
micro-rebote. Sólo intradía.
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INDICES   EUROPEOS

FUTURO  SOBRE  EL
EUROSTOXX-50

(es): Conviene leerse los textos corres-
pondientes a los comentarios de los ín-
dices y otros productos anteriormente 
comentados, pues de ahí puede sacar una 
referencia de conjunto que puede servir 
como aclaración a la hora de actuar en 
éste otro índice. La zona de sobrecom-
prado también contiene la referencia 
de la estructura geométrica de un canal 
abierto con tres contactos arriba que sue-
le ser de agotamiento seguida de giro con 
profundidad o, por lo menos, con consu-
mo de tiempo.
	 Ya ve que se está cumpliendo con 
gran aproximación el concepto anterior-
mente descrito en las revistas anteriores 
tituladas «Antes de llover, siempre chis-
pea». Ahora marca la serie sobrecom-
prado para el último tramo bajista arran-
cado desde el máximo del 15 de marzo 
en 2.600. El martes de la semana pasada 
intentaron apoyo y ya a partir del lunes de 
esta semana parece que tiene más intensi-
dad, pero no deja de ser nada o casi nada, 
un simple desplazamiento lateral con 
muy poco rango. Por arriba tome como 
referencia de posición papel el intervalo 
2.310/2.345, pues es una referencia que 
tendría que ser superada para dejar atrás 

el desplazamiento lateral y dar lugar al 
desarrollo de, al menos, un micro-rebote. 
De momento sólo intradía.
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FUTUROS   EUROPEOS

FUTURO  SOBRE  
EL  IBEX-35

(bx): Fíjese, en primera instancia, en la 
serie correspondiente al espacio temporal 
de 15 minutos y ahí podrá ver que es un 
auténtico «hilo de plata».
	 La serie semanal recoge desde los mí-
nimos del 4 de octubre del año pasado y 
21 de marzo de este año, cuya referencia 
numérica, en horizontal y en números re-
dondos, sería 5.400. El primer nivel de 
recorrido 6.700, así que, el intervalo sería 
6.700/5.400 y ahí tendría la simetría en 
horizontal para restar el último tramo al-
cista que confirmó el arranque a partir de 
marzo de 2003.	
	 En la serie diaria sólo se refleja el pri-
mer tramo de simetría en el nivel 6.700 
y ésa sería la primera proyección, pero a 
la hora de tomar la referencia de la pro-
porcionalidad en el canal, de momento, 
convendría considerar que el tramo ba-
jista (A-B) tendría la misma proyección 
que el (C-D), pero si (A-B-C) fuera un 
módulo de arranque seguido de dos 
tramos bajistas con proporcionalidad 
aproximada, entonces sería el (C-D) el 
que tendrían que repetir a partir de (E) y 

entonces habría más profundidad, pero, 
de momento, hay que ir hacia el 6.700, 
pero sólo con carácter relativo.
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RECOPILACIÓN DE LOS 
ARTÍCULOS PUBLICADOS EN LA 

REVISTA TRADING 
DESDE 1985 HASTA EL 2002. 

727 NÚMEROS EN UNA 
OBRA DE 5 TOMOS

Antonio Sáez del Castillo

Mis Artículos
de la Bolsa

Una historia real que necesita conocer,

para que nadie le cuente historias

TOMOS  I - V

GESMOVASA

P.V.P.  DE LA OBRA
COMPLETA (5 TOMOS)

298,23 €*

OFERTA ESPECIAL SÓLO 
PARA SUSCRIPTORES DE 

TRADING - 25% DESCUENTO
223,68 €* (*IVA INCLUIDO)

¡¡CÓMPRELO!!

LA FILOSOFÍA PARA TRIUNFAR 

EN LOS MERCADOS 

ORGANIZADOS DEL MUNDO, 

BASADA EN UN CONOCIMIENTO 

LÓGICO Y DESARROLLADO DE 

FORMA SIMPLE. EL MERCADO DE 

ACCIONES DEJARÁ DE SER 

UN SECRETO PARA USTED, 

A PARTIR DEL CONOCIMIENTO 

DESARROLLADO EN ESTE LIBRO.

Antonio Sáez del Castillo

Así se gana
el dinero en Bolsa

– Mercado de Acciones –

GESMOVASA

PUBLICACIONES
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¿EUROPA TENDRÁ 
QUE SER RESCATADA? (II)

Vamos a tomar como referencia las 
series estadísticas que se mostraron en 
el número anterior y que, por este orden, 
corresponden a la serie de un siglo del 
Industriales, en portada, y luego ya los 
déficits públicos de España, Alemania, 
Francia, Italia, Portugal y Grecia. 

En este número se incluye en portada 
el Paro en España según la E.P.A., pero 
ni siquiera ésta refleja el paro real, pues 
las cifras que utiliza en sus encuestas 
no recoge el paro encubierto, el cual en 
España es espectacular, dando lugar a 
que su cifra sea, tal vez, la mayor del 
mundo posible que soporte una econo-
mía real y fruto de la vergonzosa gestión 
de los gobiernos anteriores, llevándose 
la palma el de Felipe González con un 
24% y ya la medalla de oro Zapatero, ya 
que el 25% está cantado. A continuación, 
se muestran, por este orden, la Deuda 
Pública de España, Alemania, Francia, 
Italia, Portugal y Grecia. Es conveniente 

no ceñirse, exclusivamente, a la lectura 
del texto, pues éste forzosamente tiene 
que ser muy resumido y, por lo tanto, su 
brevedad y somera descripción tiene que 
ser complementado con su observación 
y análisis. Lo que se muestra es sólo una 
parte del desastre que existe en Europa y 
en otras zonas del mundo, pero aquí y en 
esta ocasión lo datos que mostramos son 
irrefutables, a pesar de la semántica que 
utilizan los gobiernos y la vergonzosa 
ocultación de la realidad del desastre que 
los gobernantes, conjuntamente con los 
banqueros, han ocasionado al dar lugar 
a que el primer poder absoluto se haya 
llevado el dinero de todos. Esta trilogía, 
el poder absoluto con la connivencia de 
los gobiernos y del sistema financiero, 
está dando lugar a una depresión en 
versión moderna equivalente a la de 
los años 30/40. Por aquel entonces, 
se resalta que hubo muchos suicidios, 
como parte del desastre global, pero es 
que ahora también hay suicidios, pero 
no se publicitan, se ocultan al igual que 
se ocultan los números reales, por lo 

1
31/12/11
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tanto, todo lo que aquí se muestra es sólo 
aproximación a la verdad, pero no es la 
verdad real que da lugar al desastre en su 
conjunto y del cual España ha recibido 
una herencia maldita que ahora otros 
tienen que resolver. Es posible que, en 
esta ocasión, también Rajoy tenga que 
asumir una situación gravísima como 
hombre de Estado, para lo cual ya em-
pezó a tomar medidas nombrando un 
Gobierno que en nada tiene comparación 
con la bazofia anterior. Un Gobierno de 
políticos y tecnócratas que asuma la rea-
lidad es el único que puede desarrollar 
soluciones que, aparentemente, parezcan 
duras o drásticas, pero hay que tener en 
cuenta que, de momento, lo que están 
recetando, valga el símil, es la guinda 
de una tarta de reformas y ajustes a la 
realidad que son la tarta en sí. No se trata 
de señalar al mensajero o de cortarle la 
cabeza, tal vez bastaría con reflexionar 
y agradecer que, por fin otra vez, antes 
lo fue Aznar y sus Gobiernos, el Par-
tido Popular sale a la escena y asume 
interpretar con responsabilidad plena 

el libreto maldito que anteriormente le 
escribió Zapatero y su Gobierno.

Las series de los déficits mostrados 
en el número anterior hay que leerlos al 
revés, pues solamente España y Alema-
nia han tenido superávit por encima de 
cero, pero enseguida han vuelto, otra 
vez, las aguas al mar. Todos los déficits 
que se muestra, salvo las excepciones 
indicadas, presentan suma positiva para 
ir acumulando deuda, pero no sólo desde 
el año 95 que es el origen de las series, 
también tendiendo la mirada atrás se ve 
que el concepto del déficit es la razón 
y ser, como fruto de incompetencia, 
de los gobernantes que no llegan ni 
siquiera a mediocres y que aún no han 
entendido que, además del déficit, existe 
el superávit. Una buena gestión tiene, en 
principio, que empezar por equilibrar 
el presupuesto fiscal y, a continuación, 
ir consiguiendo superávit de manera 
sistemática para ir reduciendo la deuda 
que, como puede apreciar en las series 
que mostramos en este número, tiene 
proyección en vertical; no son ramas 

2
31/12/10
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parabólicas crecientes, son lanzamientos 
en vertical, tipo Cabo Cañaveral, y no 
se salva ninguno, tanto España como 
Alemania, la cual presume mucho, así 
como Francia, Italia, Portugal y Grecia 
siguen impasibles con el crecimiento 
del déficit y de la deuda. No tienen ver-
güenza, ni dignidad y ningún respeto a 
su pueblo. Ningún gobernante decente 
se atrevería a reírse de su pueblo, pues el 

déficit permanente es un fraude también 
contable al añadirse, sistemáticamente, 
al final del ejercicio como acumulación 
de deuda. La deuda aumenta y con ella 
el porcentaje de rédito que da lugar a 
que al multiplicarlo por la deuda, salgan 
unos intereses que hay que acumularlos 
al gasto corriente, el cual se come una 
parte muy importante del presupuesto 
y dejando como resto casi nada. Los 

3
31/12/10
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intereses son gastos corrientes incluso 
tendentes al alza, como son la retribu-
ción del paro, el mantenimiento de una 
justicia inoperante, una enseñanza que 
va en sus resultados detrás del culo del 
mundo y una sanidad que se atreven, con 
el mayor descaro del mundo, desver-
güenza, hipocresía y cinismo, a decir que 
es universal y gratuita. Todo el dinero 
del Estado sale del bolsillo del pueblo, 

como consecuencia de su trabajo, de do-
blar el espinazo muchas horas, muchos 
días, muchos años y de restricciones 
que no suelen salir a la luz. Estúdiese, 
por favor, las series que le mostramos, 
porque aquí podrá descubrir la falacia 
de la gobernanza y el horror horroroso 
del camelo que llaman democracia del 
pueblo y para el pueblo.

Continuará

5
31/12/10
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Trading, en edición 
electrónica (Internet), 
los jueves a partir de 
las 20:00/20:30 ho-
ras. Es el correo más 
rápido, fácil y más 
seguro para recoger 
la información.

MERCADO  CONTINUO

enagas (**):  Sigue globalmente 
bajista a partir del nivel horizontal 
15,50 ,donde construyeron un doble 
máximo. Por arriba sigue formando 
máximos relevantes decrecientes y, 
además, tiene precios por debajo de 
la recta directriz bajista ceñida que se 
traza con los máximos intradía del 2 
d marzo y 3 de este mes. 
	 La serie sólo continuaría admitiendo 
posición corta con stop de protección 
ligeramente por encima del nivel 14, 
podría ponerlo en 14,12, precio que 
está un poco más arriba del máximo 
intradía del 12 de este mes que fue 
14,115. Por la parte de abajo la primera 
simetría en horizontal corresponde a 
13,50, justo donde están los mínimos 

(*)	 Acciones que cotizan en el índice Eurostoxx-50.
(**) 	Acciones que componen el índice Ibex-35, con las que se puede operar a conta-	
	 do, crédito al mercado, futuro y en CFD’s.
# 	 Acciones con las que se puede operar a contado y en CFD’s.

de las últimas sesiones. También puede 
considerar el intervalo 13,50/13,30 y 
ahí marcaría sobrevendido para la parte 
baja del segundo bajista, a efectos de 
proporcionalidad. Cuando una serie 
sólo admite posición corta no tiene 
sentido hacer referencia a la posición 

Resistencia

Alci
sta
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larga, al menos por el momento, aun-
que se observan ligeros apoyos que, 
de momento, no están confirmados.

gas natural (**): Otra serie glo-
balmente bajista con desplazamiento 
en vertical y desarrollo teórico para 
segundo tramo bajista a contar desde el 
nivel 14,50. Anteriormente lo dejaron 

caer desde 14,50 hasta 10,50, siendo 
4 euros que, restados al intervalo 
13,50/13, nos daría 9,50/9, justo la 
referencia de simetría en horizontal, 
correspondiente a los mínimos del 12 
de octubre de 2010 y 10 de enero de 
2011. La serie continuaría admitiendo 
sólo posición corta con serie diaria y 
stop de protección en el nivel 10,69.

COMENTARIO  DE   VALORES
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ría para serie diaria en el nivel 32,41. 
Utilice mejor la serie sensibilizada.

repsol (*)(**): Sigue globalmente ba-
jista, por lo que continuaría admitiendo 
posición corta, ya que su recorrido 
teórico de simetría en horizontal más 
inmediata correspondería al intervalo 
15/14 y ahí, muy posiblemente, inten-
tarían sujetarlo.
	 No olvide que esta serie se vie-
ne recomendando en posición corta 
desde la zona 24, donde han estado 
distribuyendo papelón desde el 18 de 
febrero del año pasado y luego ya lo 
han vuelto a hacer a primeros de enero 
de este año.

iberdrola (*)(**): También esta serie 
sigue globalmente bajista, para desa-
rrollo de segundo tramo y eso podría 
llevar el precio aún más abajo del nivel 
3,50, pues el tramo bajista anterior lo 
desplazaron 2 euros y eso a contar hacia 
abajo desde el nivel 5,30 daría 3,30.
	 La serie continuaría admitiendo sólo 
posición corta con stop de protección 
para serie diaria en el nivel 3,72.

red eléctrica (**): Otra serie bajista 
con desplazamiento en vertical y desa-
rrollo para dos tramos, cuya proporción 
daría lugar a que la parte baja del se-
gundo bajista, que lo arrancaron desde 
la zona 40, encontrase apoyo en torno 
al nivel horizontal 31 y con dilatación 
bajista el intervalo 31/30, pues ésa es 
la referencia de un nivel de simetría 
en el que vienen apoyando ya desde 
el 20 de agosto de 2010.
	 Ligeramente por encima del nivel 
31 está recibiendo tanteos de apoyo, así 
que, atención con la posición corta, ya 
que el stop de protección corresponde-

se lee y se estudia. 
Preferentemente, 

se estudia.

EN  LA  BOLSA

Bajista
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¡¡NUEVO 

LANZAMIENTO 

EDITADO POR 

GESMOVASA!!
680 PÁGINAS
P.V.P. 71,00 €*

DESCUENTO ESPECIAL

PARA SUSCRIPTORES 15%

¡¡APROVÉCHESE!! 

60,35 €*

EN ESTE TRATADO ENCONTRARÁ UN CONJUNTO DE CONCEPTOS 
QUE ANTERIORMENTE NUNCA SE HAN PUBLICADO. ES EL DESARROLLO 
HISTÓRICO DE LA MANIPULACIÓN ORGANIZADA A NIVEL MUNDIAL, 

QUE LE ABRIRÁ LOS OJOS PARA QUE, EN LO SUCESIVO, CAMBIE 
RADICALMENTE SU FORMA DE PENSAR Y DE ACTUAR EN LOS 

MERCADOS ORGANIZADOS, EN SU VIDA Y EN LOS NEGOCIOS.

Antonio Sáez del Castillo

GESMOVASA

Tratado sobre
euforias y crisis

financieras
CORRUPCIÓN DE GOBIERNOS

—UN SIGLO DE HISTORIA—

*(4% IVA INCLUIDO)
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	 El stop de protección lo pondríamos 
en el nivel 16,01, pero con la serie 
sensibilizada se puede ceñir más.
	 Esté atento en el intervalo 15/14, 
pues cualquier cambio en la situación 
podría dar lugar a un apoyo con des-
plazamiento en vertical, estando cortos 
hacia abajo todo sería a favor de obra.

acerinox (**): Sigue bajista, en fase 
de reacción, con referencia ahora de 
simetría en horizontal los entornos del 
nivel 8,70, justo donde lo están apoyan-
do ligeramente en las últimas sesiones. 
Ese ligero apoyo está dando lugar sólo 
a un micro-rebote y el cuidador se ha 
puesto, otra vez, por arriba en posición 
papel en el intervalo teórico 9,50/9,65, 
así que, no habría giro por arriba hasta 
que no superase el intervalo indicado.
	 Cualquier duda dentro del intervalo 
8,70/9,65 se resolvería no estando o 
con la serie sensibilizada en el sesgo.

acs (**): Sigue globalmente bajista 
con máximos relevantes decrecientes y 

COMENTARIO  DE   VALORES

también máximos intradía decrecientes. 
La proyección teórica que se obtiene 
de la serie larga da lugar a dos tramos 
bajistas a contar desde la zona 41, por 
lo que la parte baja del segundo bajista 
podría estar en torno al nivel 15 o en 
el intervalo 16/14.
	 De momento, sólo seguiría ad-
mitiendo posición corta con stop de 
protección para mañana, viernes, y 
serie diaria ligeramente por encima del 
máximo intradía de ayer, miércoles, que 
fue 17,60, así que, el stop en 17,62. 
También debe controlar los máximos 
intradía decrecientes.

#arcelor mittal: También esta serie 
es bajista, en fase de reacción, con 
dos impulsos bajistas, teóricamente, 
ya conseguidos con el mínimo intradía 
del martes pasado, que fue intento de 
apoyo colegiado, en 12,90.
	 La simetría teórica la tiene en ho-
rizontal en 12,80, así que, se puede 
apreciar la precisión con que actúa el 
cuidador. Mientras el precio no consiga 

Bajista

Alcista

Alcista
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superar el nivel 14, más un filtro hasta 
el nivel 14,22, no habría giro hacia 
arriba; pero, eso sí, por el contrario la 
serie continuaría bajista. La posición 
corta actual tendría que protegerse con 
un stop en el nivel 14,22.

auxiliar: Por abajo sigue alcista, 
tomando como referencia los máxi-
mos relevantes decrecientes, pero por 
arriba sigue teniendo mucho papel en 
el intervalo 410/415, así que, mucha 
atención, porque si no hay recorrido 
por arriba ya no interesaría estar largo 
en esta serie.
	 Para volver a comprar, tenga la orden 
dada por si lo subieran por encima del 
nivel 421,12.

duro felguera: Es bajista, en fase de 
reacción, pero de momento con poca 
profundidad, así que, ésta no es una 
serie precisamente generosa para ali-
mentar la posición corta. Entre el largo 
y el corto es mejor el corto, pues eso 
es lo que continuaría admitiendo en el 

momento actual. El stop de protección 
para mañana, viernes, y serie diaria en 
el nivel 4,92.

eads: Sigue globalmente alcista en 
ese sentido direccional y, por lo tanto, 
sólo continuaría admitiendo posición 
larga, protegiendo por abajo con recta 
directriz alcista que se obtiene con los 
mínimos del 7 de marzo y 11 de este 
mes. Un stop complementario a la 
directriz en 29,88.
	 Por arriba hay que estar atento al 
intervalo 31/32, pues observamos que 
están colocando papelillo.

#ercros: Sigue globalmente bajista 
con máximos intradía decrecientes y 
eso permitiría seguir corto con stop de 
protección un poco generoso, pudiera 
ser en 0,51.

fcc (**): Sigue globalmente bajista 
para completar ahora un segundo 
tramo bajista de 8 euros, a efectos de 
proporción con respecto al precedente, 

COMENTARIO  DE   VALORES

Soporte
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así que, si a 20 se le resta 8 daría 
12, pues esa es la proyección teórica, 
al menos, por el momento y para el 
recorrido más próximo. Si se tomara 
como referencia el tramo bajista que 
va desde el nivel 28 al 16, serían 12 
euros por debajo de 22 y eso daría 10, 
así que, la proyección teórica bajista 
para esta serie, en espacios temporales 
largos, 12/10. La serie sólo continuaría 
admitiendo posición corta con un stop 
generoso en 14,02.

ferrovial (**a): En la serie de medio 
recorrido los entornos del nivel 9,50 
corresponden a la cresta del segundo 
y han estado haciendo distribución de 
papel, o mejor utilizar la palabra pa-
pelón. En estas circunstancias, estar en 
sintonía, más o menos, con la realidad 
descrita, daría lugar a que hubiera más 
profundidad para la fase de reacción 
y, por lo tanto, para la posición corta, 
así que, la serie sólo continuaría ad-
mitiendo posición corta con stop de 
protección en 8,51.

fluidra: El rebote hay que darlo por 
agotado y, por lo tanto, ahora está en 
curso la fase de reacción en la que sólo 

COMENTARIO  DE   VALORES

MÓDULO  III
ÚNICO EN ESPAÑA

TUTORÍA REALIZADA POR 
ANTONIO SÁEZ DEL CASTILLO 

PARA LA FORMACIÓN, EN 
TIEMPO REAL, DE TRADERS Y 
GESTORES DE PATRIMONIOS
TODOS LOS PRODUCTOS EN TODOS 
LOS MERCADOS Y CON TODOS LOS 

SISTEMAS DE CONTRATACIÓN

NO LO DUDE, SI QUIERE 
OPERAR CON ÉXITO        
EN LOS MERCADOS, 

¡APÚNTESE!

Alcista

Resistencia

Bajista
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CURSO BÁSICO 
DE INICIACIÓN A BOLSA

—MERCADO DE ACCIONES—
CONSULTAR  PRÓXIMAS  FECHAS

(LUNES A MIERCOLES)
EN HORARIO DE TARDE DE 17,00 A 22,00

PRECIO: 1.190,00 Euros + 18% IVA = 1.404,20 Euros

	
	 En la experiencia que obtenemos con los cursos, observamos que 
hay muchos que se quieren incorporar, por primera vez, a los mercados y 
no tienen la base suficiente para acceder, directamente, a los cursos en los 
que impartimos los conceptos genéricos para trabajar en los mercados de 
futuros y por eso hemos diseñado un curso básico de iniciación a Bolsa, 
en el que se impartirán todos los conceptos necesarios para coger la raíz 
que después sirva como base de los cursos superiores.
	 El Módulo I está diseñado, para todos aquellos inversionistas que 
quieran empezar a operar en la Bolsa y en otros mercados de acciones, 
cuyos conceptos mínimos básicos son imprescindibles, ya que sin ellos no 
se puede obtener el éxito deseado. Por eso, este primer módulo contiene un 
programa ajustado, estrictamente, al mercado de acciones y, a su vez, sirve 
como base para acceder al módulo II que ya será mucho más específico 
para los mercados de futuros en general. Para impartir el módulo I, mer-
cado de acciones, se utilizará el METASTOCK, con toda la base de datos 
correspondiente a valores de la Bolsa de Madrid, que se complementarán 
con gráficos de otras Bolsas del mundo.

¡No se lo pierda!
Plazas Limitadas - Reserve su plaza

SE ENTREGA DIPLOMA ACREDITATIVO
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admitiría tanteo de cortos con stop de 
protección en 2,51.
	 Cuando se hace referencia al corto, 
no tiene sentido el largo, al menos, por 
el momento.

grupo acciona (**): Sigue global-
mente bajista con máximos relevantes 
decrecientes y desplazamiento en ver-
tical. El desarrollo teórico sería, para 
segundo tramo bajista, a contar desde 
el nivel 90 y eso serían 40 euros por 
debajo de 80. El primer tramo lo han 
arrancado desde 90 y el segundo desde 
un poco más abajo del nivel 80, por 
eso la referencia sería en torno a 40 
o, tal vez, incluso un poco más abajo.
	 De momento ya está en el nivel 45 
y bajando. Sólo continuaría admitiendo 
posición corta con stop de protección 
para mañana, viernes, y serie diaria en 
el nivel 47,52.

gamesa (**): También esta serie con-
tinuaría admitiendo, solo y exclusiva-

mente, posición corta, protegiendo por 
arriba con recta directriz bajista ceñida, 
que se traza con los máximos intradía 
del 22 de febrero y 19 de marzo.
	 El último ligerísimo apoyo ha dado 
lugar sólo a un micro-rebote y ha encon-
trado, otra vez, papel en los máximos 
intradía del martes y miércoles, cuyas 
referencias respectivas de precios han 
sido 2,487 y 2,480, así que, el stop de 
protección de largos, complementario a 
la directriz, póngalo en el nivel 2,51.

obrascón-huarte-laín: La fase de 
reacción ha encontrado ligero apoyo 
a partir del martes de la semana pasa-
da, pues ese fue el primer intento de 

COMENTARIO  DE   VALORES

UNA PUBLICACIÓN 
RIGUROSAMENTE 
INDEPENDIENTE

EN  LA  BOLSA

Rectas en abanicoBajista
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apoyo colegiado y sólo ha tenido un 
poco más de efectividad a partir del 
lunes, aunque, teóricamente, aquí no 
es ni chicha ni limoná, simplemente un 
pequeño desplazamiento lateral, pero, 
tal vez, suficiente para haber cerrado 
cortos, al menos por el momento.
	 En el intervalo 21/21,60 debería 
seguir saliendo el papel.

sacyr-vallehermoso (**): La serie 
sólo continúa, una y tantas veces como 
lo hemos venido repitiendo, globalmente 
bajista, por lo tanto, hay que seguir 
corto con stop de protección para ma-
ñana y serie diaria, un poco generoso, 
en torno al nivel 2,01.
	 Para hilar más finito habría que 
utilizar la serie sensibilizada.

Bajista

Bajista

Bajista

Soporte

Bajista

Soporte

Bajista
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#técnicas reunidas: El rebote ya 
está agotado y también la reacción ha 
encontrado ligero apoyo en al nivel 28 
a partir del lunes. De momento debiera 
ser sólo un micro-rebote, pero siendo 
rápido participando, esto es suficiente 
para haber cerrado ya los cortos.
	 No obstante, el papel por arriba pu-
diera seguir insistiendo en el intervalo 
30/30,60, por lo tanto, hacia arriba 
debiera haber poco recorrido o casi 
nada. Nos pondríamos nuevamente 
bajista si violara el nivel 27,50.

dia: El tramo alcista homogéneo y 
sostenido que desarrollaron a partir 
del mínimo intradía del 5 de agosto 
del año pasado, ya quedó finiquita-
do en la zona 3,80 o en el intervalo 
3,80/3,90. A partir de aquí, giro para 
desarrollar una primera fase de reacción 
que está encontrando ligerísimo apoyo 
en la primera referencia de simetría en 
horizontal del nivel 3,40. En ese nivel 
indicado tiene la parte baja de segundo 
bajista, a efectos de arranque, pero 

podrían llevarla más abajo, siempre y 
cuando el precio por arriba no superara 
el nivel 3,60.

#ebro foods: La serie continúa bajista 
en fase de reacción y, por lo tanto, 
continuaría admitiendo sólo posiciones 
cortas, con stop de protección para ma-
ñana, viernes, y serie diaria en 13,72.
	 Por la parte de abajo, la primera 
simetría en horizontal que pudiera dar 
lugar, al menos, a tanteo de apoyo en 
el intervalo 13,30/13.

europac: Sigue globalmente bajista y, 
por lo tanto, continuaría admitiendo 
posición corta con stop de protección 
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para mañana, viernes, y serie diaria en 
el nivel 2,52.
	 Por la parte de abajo y en horizontal, 
tiene la simetría en 2,40/2,35, así que, 
ahí hay que estar atento ya a partir de 
mañana, por si acaso apoyaran, tal y 
como anteriormente lo hicieron, pero 
mucho hay que presumir con respecto a 
que lo pudieran tirar mucho más abajo.

faes: La fase de reacción tiene recorrido 
teórico hacia el nivel 1,20, pues ahí lo 
llevan apoyando ya desde mediados de 
septiembre del año pasado.
	 Ahora marca ligerísimamente so-
brevendido, pero solamente eso, así 
que, tal vez, la solución pudiera ser 
continuar corto, siempre que se haya 
cogido desde arriba, pues ahora el papel 
pudiera seguir saliendo en torno a 1,40 
o en el intervalo 1,40/1,45.

#grifols: Esta serie continúa alcista 
con mínimos relevantes crecientes y 
eso permitiría seguir largo, protegiendo 
por abajo con recta directriz que se 

obtiene con los mínimos intradía del 
30 de marzo y 11 de este mes. Un 
stop que ciñe un poquito más que la 
directriz, pudiera ponerlo en el nivel 
15,98. Este stop ciñe mucho, pero es 
que en torno a 16,50 observamos que 
están colocando papelillo desde el 19 
de marzo y eso da lugar a que la bolsa 
de cuero no engorde.
	 Para seguir añadiendo o volver a 
comprar, depende de la decisión que 
se tome, hay que tener la orden dada 
por si lo llevaran por encima de 17,02.

#sniace: Sigue globalmente bajista, 
por lo tanto, continuaría admitiendo, 
sólo y exclusivamente, posición corta 
con stop de protección para mañana, 
viernes, y serie diaria en el nivel 0,81.

#viscofán: Sigue alcista con mínimos 
relevantes crecientes y se puede con-
tinuar en posición larga, protegiendo 
por abajo con recta directriz alcista 
muy ceñida, que se obtiene con los 
mínimos del 7 y 29, ambos de marzo. 
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Un stop complementario pudiera ser en  
torno a 33,87.
	 Por la parte de arriba, pudiera seguir 
saliendo papel en el intervalo 35/36, 
pues ahí hay una dilatación alcista con 
mucho rango intradía, correspondiente 
a la sesión del 4 de este mes. Este 
concepto lleva implícito actividad 
frenética del cuidador soltando papel, 
así que, alcista sí, pero con muchísima 
atención.

#zeltia: También esta serie sigue glo-
balmente bajista con máximos relevantes 
decrecientes y su siguiente objetivo, 
teóricamente, más inmediato sería el 
nivel horizontal 1,35. Este control 
viene estando vigente desde el 23 de 
noviembre y ahora el precio está otra 
vez ahí, pues el mínimo del martes 
pasado fue 1,345.
	 Por arriba todo el sesgo es bajista 
y, por lo tanto, continuaría admitiendo 
únicamente posiciones cortas, con stop 
de protección en torno al nivel 1,51.

abertis (**): También esta serie sigue 
bajista con desplazamiento en vertical y, 
por lo tanto, sólo continuaría admitiendo 
posición corta con stop de protección 
para mañana, viernes, y serie diaria en 
el nivel 11,51.
	 Esta serie la entretienen mucho 
arriba haciendo distribución de papelón, 
pues ya sucedió durante los meses de 
abril a junio del año pasado y, ahora, 
otra vez, de enero a marzo. Siempre 
que se produce fuerte distribución, el 
giro luego tiene mucha velocidad, al 
desplazarlo en vertical.

antena 3tv (**): Esta serie sigue 
bajista, en fase de reacción, con recorri-

se lee y se estudia. 
Preferentemente, 

se estudia.
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do teórico más inmediato los entornos 
del nivel 4, pues es ahí donde ahora 
también lo están apoyando, pero sólo 
ligerísimamente.
	 De momento hay poco recorrido 
hacia arriba, así que, la serie continuaría 
admitiendo posición corta siempre que 
el precio lo desplazaran por debajo de 
la recta directriz bajista que se traza 
con los máximos del 8 de febrero y 
27 de marzo.

int. airlines group (**): El pape-
lón sigue en el intervalo 2,20/2,30 y 
mientras de ahí no lo retiren no habría 
más recorrido por arriba.
	 Esta serie por abajo mantiene sesgo 
alcista, pero la bolsa de cuero no en-
gorda, así que, mejor no estar dentro 
del intervalo 2/2,30, salvo en el sesgo 
con la serie sensibilizada, el cual es 
ligerísimamente bajista en el momento 
actual.

mediaset españa com. (**): Sigue 
globalmente bajista y, por lo tanto, 

continuaría admitiendo posición corta 
con stop de protección en 3,85.
	 El soporte lo tiene, teóricamente, en 
el nivel 3,50, pero eso lo podría dejar 
atrás en cualquier momento.

#meliá hotels international: Otra 
serie bajista y, por lo tanto, continuaría 
admitiendo posición corta con stop de 
protección en 4,72.
	 Para que consiga más profundidad, 
tendrían que confirmar por debajo del 
intervalo 4,50/4,35 y, en ese caso, hacia 
el nivel 4.

nh hoteles (**): En esta serie ni fú 
ni fá, ni arriba ni abajo, ni chicha ni 
limoná. Desplazamiento lateral para 
todo precio comprendido en el intervalo 
2,20/2,80.

prisa (**): Sigue globalmente bajista, 
estrofa que ya se está repitiendo hasta 
la saciedad, por lo tanto, lo único que 
continuaría admitiendo sería, exclusi-
vamente, posición corta. La posición 
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corta se mantiene mientras se mantenga 
el sentido direccional bajista.
	 La recta directriz bajista, para pro-
tección de la posición corta, se traza 
con los máximos intradía del 19 de 
marzo y el del lunes de esta semana. 
Un stop complementario a esta directriz 
en el nivel 0,51.

prosegur: Esta serie sigue alcista, 
manteniendo mínimos relevantes cre-
cientes y, por lo tanto, continuaría 
admitiendo posición larga, protegiendo 
por abajo con stop en 41,29. ¿Por qué 
el stop ahí? Pues muy sencillo, porque 
la última referencia clara de posición 
dinero corresponde al mínimo del día 
10 que fue intento de apoyo para la 
mayoría de las series, pero aquí ha 
dado lugar a llevar otra vez el precio 
a la zona de máximos.
	 Si el cuidador pone dinero en el 
nivel 41,35, que es el mínimo del día 
10 de este mes, el stop un poquito más 
abajo. ¿Está claro?

b. popular (**): Sigue globalmente 
bajista con máximos intradía decre-
cientes y caminito ya de completar el 
segundo tramo bajista desde el nivel 
3,60. El primero va desde 3,60 hasta 
2,80 y eso son 0,80 euros, que al res-
társelo a 3,10 nos daría 2,30, así que, 
de momento 2,30/2,20 sería el recorrido 
teórico para este tramo bajista que está 
en curso, pero incluso en la serie larga 
se ve que pudiera llevarlo más abajo.
	 Siempre lo primero va delante y 
hay que ir también nivel por nivel.
	 El stop de protección de cortos lo 
colocaríamos en el nivel 2,53. 

b. sabadell (**) Sigue globalmente 
bajista y, por lo tanto, continuaría admi-

se lee y se estudia. 
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	 Por la parte de abajo, la referencia 
de simetría más inmediata en horizontal 
corresponde al mínimo del 13 de sep-
tiembre en torno a 4,75 y el precio ya 
está ahí, así que, sólo se trata de estar 
atento a partir ya de mañana, viernes.
	 En la serie larga, la referencia de 
simetría estaría en torno a 4,50, así 
que, mucha atención, porque en torno 

tiendo sólo posición corta con stop de 
protección, un poco generoso, en 1,91.

b. santander (*)(**): También esta 
serie continúa bajista con máximos 
relevantes decrecientes y, por lo tanto, 
sólo seguiría admitiendo posición corta 
con stop de protección para mañana, 
viernes, y serie diaria en el nivel 5,05.

Resistencia

BajistaAlcista
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a este precio pudiera encontrar apoyo. 
Se ha escrito pudiera, ¿está claro?

banesto (**): Otra serie bajista y, 
por lo tanto, continuaría admitiendo 
posición corta con stop de protección 
para mañana, viernes, y serie diaria en 
el nivel 3,17.

bankia: Esta serie también es global-
mente bajista con dos tramos construidos 
desde el nivel 3,60 hasta el 2,50. En 
torno a este último precio sólo tiene 
un insignificante apoyo, por lo tanto, 
por arriba sigue globalmente bajista, 
mientras no sea capaz de superar el 
nivel 2,72.
	 Continuaría admitiendo posición 
corta con stop de protección para 
mañana, viernes, y serie diaria en el 
nivel 2,71.

bankinter (**): Otra serie globalmen-
te bajista y, por lo tanto, continuaría 
admitiendo posición corta con stop de 
protección en 3,41.

bbva (*)(**): Otra serie por el mis-
mo camino o derrotero, nos referimos 
al concepto bajista. Sólo continuaría 
admitiendo posición corta con stop de 
protección en 5,51. Con la serie sen-
sibilizada se puede ceñir más el stop. 
	 Por abajo, en horizontal y corres-
pondiente a la simetría más inmediata, 
el intervalo 5/4,75.

caixabank (**): Sigue globalmente 
bajista y, por lo tanto, continuaría ad-
mitiendo sólo posición corta con stop 
de protección en 2,73.

mapfre (**): Sigue bajista, en fase de 
reacción y, por lo tanto, continuaría 
admitiendo posición corta con stop 
de protección en torno al nivel 2,35.

amadeus: Sigue alcista manteniendo 
mínimos relevantes crecientes y, por lo 
tanto, esta serie, sólo y exclusivamen-
te, seguiría admitiendo posición larga. 
Hemos escrito posición larga, que nada 
tiene que ver con tanto proceso bajista 
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anteriormente descrito. A Dios lo que 
es de Dios y al César lo que es del 
César.  El stop de protección para esta 
serie colóquelo en el nivel 14,19. Por 
la parte de arriba el intervalo teórico de 
simetría y posición papel en 15/15,60.

amper: Sigue globalmente bajista, por 
lo tanto, continuaría admitiendo, sólo 

y exclusivamente, posición corta, con 
stop de protección en el nivel 2,01. 
Con la serie sensibilizada se puede 
ceñir más el stop.

#avanzit (ezentis): La fase de reac-
ción ha encontrado apoyo, justo, en 
la simetría horizontal correspondiente 
al mínimo intradía correspondiente al 
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1 de diciembre del año pasado en el 
nivel 0,14. El mínimo intradía del 4 
de este mes, 0,137 y, a partir de ahí, 
desplazamiento lateral y en la sesión de 
hoy, jueves, ya ligerísimo sesgo hacia 
arriba, así que, la serie sólo admitiría 
tanteo de largos con stop en 0,148.

#jazztel: Sigue alcista con mínimos 
relevantes crecientes y, por lo tanto, 
se puede continuar en posición larga, 
protegiendo por abajo con recta directriz 
alcista que se traza con los mínimos 
del 9 de enero y 1 de marzo. 
	 Las cuatro últimas referencias de 
posición dinero están en las sesiones 
del 15 y 29, ambos de marzo, las dos 
últimas son las del día 10 de este mes 
y la de hoy, jueves, así que, un stop 
complementario a la directriz indicada, 
colóquelo en el nivel 4,78.

telefónica (*)(**): Sigue global-
mente bajista con máximos intradía 
decrecientes y, por lo tanto, sólo con-
tinuaría admitiendo posición corta. El 

siguiente nivel de simetría correspon-
dería al intervalo 11/10 y a efectos de 
proporcionalidad para segundo tramo 
bajista correspondería a los entornos 
del nivel 10.
	 El stop de protección, para mañana, 
viernes, y serie diaria, ligerísimamente 
por encima del máximo intradía de 
hoy, jueves, en 11,245, así que, el stop 
póngalo en 11,31.

FRANCIA

alstom (alo): Cambiamos de mer-
cado, pero dentro de la zona Europa. 
Francia tiene también cortos, pero no 
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tantos como España, pues aquí hay; de 
vez en cuando, se puede coger alguna 
posición larga.
	 Esta serie es bajista, en fase de 
reacción, y el apoyo del martes pasa-
do no ha tenido ninguna identidad, a 
efectos de giro, por lo tanto, seguiría 
admitiendo posición corta con stop de 
protección en 28,65.

arcelormittal (mtp) (*): Léase el 
comentario correspondiente a esta 
misma acción en el mercado doméstico 
español, página 24.

bouygues (en): También esta serie 
continúa globalmente bajista y, por lo 
tanto, sólo seguiría admitiendo posi-
ción corta con stop de protección para 
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mañana, viernes, y serie diaria en el 
nivel 22,02.

bull mach (bull): Otra serie bajista 
con máximos relevantes decrecientes 
y, por lo tanto, continuaría admitiendo 
posición corta con stop de protección 
ligeramente por encima del máximo 
del día 12 de este mes que fue 2,72, 
así que, el stop en 2,75.

c. agricole (aca) (*): Más bajista y 
ahora hay que tener en cuenta que ya 
ha violado el nivel horizontal 4 en el 
que venían apoyándolo insistentemen-
te, desde el 23 de septiembre del año 
pasado que fue 4,011. 
	 Una vez violado el nivel horizontal 
4, sólo hay que estar atento por si fuera 
dilatación bajista, pero lo normal sería 
que continuara hacia abajo. El stop de 
protección póngalo en 4,15.

cap gemini (cap): También esta serie 
es bajista y, por lo tanto, continuaría 
admitiendo, exclusivamente, posición 

corta con stop de protección para 
mañana, viernes, y serie diaria en el 
nivel 30,34.

carrefour (ca) (*): La fase de reac-
ción, para segundo tramo bajista, está 
encontrando ligerísimo apoyo en torno 
al nivel 15, pues ahí tendría, teórica-
mente, la parte baja del segundo bajista 
a contar desde el nivel 20,50.
	 De momento sería sólo ligero apoyo 
e, incluso, permitiría seguir en posición 
corta con stop de protección en 16,31, 
ya que, tal vez pudiera violar el soporte 
del entorno al nivel 15.

christian dior (cdi): Están distri-
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BENEFICIAMOS TODOS
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buyendo material en abundancia en 
el intervalo 115/120 y ahí llevan ya 
desde el mes de marzo, así que, mucha 
atención, porque lo normal sería, al 
agotarse los pollos tomateros alcistas, 
que giraran el precio para desarrollar 
fase de reacción, por lo tanto, lo mejor 
sería no estar largo e, incluso, tantear 
cortos con stop en 115,82.

cl. mediterranee (cu): Esta serie 
continúa bajista y, por lo tanto, sólo 
continuaría admitiendo posición corta 
con stop de protección para mañana, 
viernes, y serie diaria en el nivel 15,21.

danone (bn) (*): Esta serie es alcista 
o, mejor dicho, continúa alcista, incluso 
con desplazamiento en vertical, en este 
caso a partir del nivel 50.
	 La serie sólo continuaría admitiendo 
posición larga con stop de protección 
ceñido en torno al nivel 53,58. El 
intervalo 54/55 marcaría muy sobre-
comprado para parte alta de segundo 
alcista a contar desde el nivel 42.

eads (ead): Léase el comentario co-
rrespondiente a esta misma acción en el 
mercado doméstico español, página 25.

essilor (ei): Teóricamente habría que 
dar ya por finalizado el desplazamiento 
alcista homogéneo y sostenido con el 
máximo intradía del 3 de este mes 
en 68,67. Ya a partir de aquí, debería 
desarrollar una fase de reacción en la 
que sólo tiene un primer impulso, pero 
pudiera construir el segundo y eso se 
podría hacer iniciando tanteo de cortos, 
con stop de protección en 67,21.
	 Cualquier duda en esta serie se 
resolvería considerando desplazamiento 
lateral para todo precio comprendido en 
el intervalo 64,80/69. En ese intervalo 
no estar o con la serie sensibilizada en 
el sesgo.

gecina nom. (gfc): También esta 
serie es bajista y, por lo tanto, sólo 
continuaría admitiendo posición corta 
con stop de protección para mañana, 
viernes, y serie diaria en el nivel 72,21.

Alcista

B

A

C

D



42    trading 20  DE  ABRIL  DE  2012

COMENTARIO  DE   VALORES

havas adver. (hav): Por abajo sigue 
globalmente alcista y, de momento, la 
reacción apenas tiene profundidad, ade-
más, los precios continúan por encima 
de la recta directriz alcista principal 
que se arranca desde el mínimo intradía 
del 25 de noviembre que fue apoyo 
colegiado. Un stop, equivalente a la 
directriz indicada, póngalo en 4,19.

lagardere (mmb): En esta serie hay que 
seguir dando por finalizado el rebote con 
el papel que le han colocado en torno 
a 24. De momento en la reacción tiene 
sólo un impulso y pudiera construir el 
segundo siempre que violara el nivel 
21 y confirmara por debajo de 20,60.
	 La serie admitiría tanteo de cortos 
con stop de protección por encima del 
máximo del 13 de este mes en 22,35, 
así que, ponga el stop en el nivel 22,41.

loreal (or) (*): Sigue alcista con 
mínimos relevantes crecientes y, por 
lo tanto, se puede continuar en po-
sición larga siempre que el precio lo 

desplacen por encima de la directriz 
alcista que se traza con los mínimos 
del 13 de febrero y 11 de este mes. Un 
stop complementario a la directriz, un 
poco más ceñido, puede colocarlo en 
el nivel 91,28.

lvmh möet (mc) (*): El desarrollo 
alcista con dos tramos desde el nivel 
95 está agotado con el máximo intradía 
del 16 de marzo en el nivel 136,80. A 
partir de aquí, una fase de reacción que 
está encontrando apoyo, de carácter 
transitorio, en el nivel horizontal 125, 
pero es posible e, incluso, probable 
que este soporte lo viole fácilmente y 
vaya más abajo a completar la parte 
baja del segundo bajista, en torno al 
nivel 120, por lo que esta serie sólo 
admitiría posición corta con stop de 
protección en torno al nivel 128,35.

michelin (ml): También esta serie es 
bajista, en fase de reacción, por lo que 
sólo continuaría admitiendo posición 
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corta con stop de protección ceñido 
en 54,42.

pernod (ri): La última fase de reacción 
iniciada a partir del máximo intradía 
del 14 de marzo en 82,25 ha finalizado 
con dos impulsos en el mínimo intradía 
del 11 de este mes en 74,85. A partir 
de aquí, giro para desarrollar un rebote 
que está en curso y en el que mantiene 
mínimos intradía crecientes, por lo que 
la serie sólo continuaría admitiendo 
posición larga con stop en 67,98.
	 Por arriba el papel podría seguir 
saliéndole en el intervalo 80/82.

peugeot (ug): La serie sólo continua-
ría admitiendo posición corta, ya que 
por arriba mantiene máximos intradía 
decrecientes. El stop de protección en 
torno al nivel 10,42.	
	 Esté atento en las próximas sesiones, 
pues el soporte horizontal en el nivel 
10 viene funcionando desde el 23 de 
noviembre del año pasado y ahora ese 
nivel 10 ha sido violado ligeramente, 

por lo que hay un intervalo de 10 hasta 
9,20 en el que habría que considerar 
posible dilatación bajista. Se ha escrito 
posible, aunque lo probable es que siga 
bajista.

publicis g. (pub): Esta serie finalizó 
el proceso alcista en la zona 43 con 
el máximo intradía del 16 de marzo. 
A partir de aquí está en fase de reac-
ción y, por lo tanto, sólo continuaría 
admitiendo posición corta con stop de 
protección para mañana, viernes, y serie 
diaria en el nivel 39,62.

renault (rno): También esta serie es 
bajista, en fase de reacción, con ligero 
apoyo en torno al nivel 36, pues ahí 
es donde tiene la referencia anterior, 
a efectos de apoyo, pero debería ser 
ligero apoyo.
	 Existe la posibilidad de que lo lle-
ven más abajo, pero para eso deberían 
confirmar con precios por debajo del 
nivel 35,30. La serie sigue admitiendo 
posición corta con stop de protección 
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para mañana, viernes, y serie diaria en 
el nivel 38,12.

sodexho (sw): Esta serie sigue glo-
balmente bajista, ya que la última 
fase de reacción ha encontrado apoyo 
ligeramente por encima del soporte 
horizontal del nivel 58, el cual ante-
riormente fue resistencia.
	 A partir del mínimo del día 11 de 
este mes mantiene sesgo alcista, por 
lo que continuaría admitiendo posición 
larga con stop de protección en el nivel 
58,99.

suez environ (sev) (*): Sigue bajista, 
en fase de reacción, por lo que conti-
nuaría admitiendo posición corta con 
stop de protección en el nivel 10,81.

technip (tec): Esta serie es alcista en 
continuidad, ya que los mínimos rele-
vantes siguen siendo crecientes y los 
precios están por encima de la última 
recta directriz alcista que se traza con 
los mínimos del 23 de enero y 11 de 
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este mes. Siempre que el precio lo 
continuasen desplazando por encima 
de dicha recta directriz sólo admitiría 
continuar en posición larga. Un stop 
más ceñido que la directriz podría 
ponerlo en el nivel 84,99.

vallourec (vk): Esta serie, sólo y 
exclusivamente, continuaría admitiendo 
posición corta. ¿Hace falta repetirlo, 
otra vez? Pues no, seguro que no, pero 
como ahora hay una de cal y otra de 
arena, puede haber confusión a la hora 
de redactar; pero no, esta serie es bajista 
y sólo hay que seguir en esa posición 
y no olvidar un stop en el nivel 46,12.
	 Por abajo la simetría más próxima 
en horizontal en torno al nivel 40.

En cualquier ocasión 
regale libros, 

siempre quedará bien
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CURSO DE 

FUTUROS y OPCIONES
—ACCIONES, INDICES, DIVISAS, MATERIAS PRIMAS Y CFD’s—

(CON BASE DE DATOS EN TIEMPO REAL)

21, 22 Y 23 DE MAYO DE 2012
 (DE LUNES A MIERCOLES)

EN HORARIO DE TARDE DE 17,00 A 22,00

PRECIO: 1.555,00 Euros + 18% IVA = 1.834,90 Euros

NOTA: Para poder realizar este curso es imprescindible 
haber asistido al Módulo I, impartido por nosotros.

MUY IMPORTANTE: Si está interesado en conocer las técnicas más modernas que se utilizan 
en el mundo para trabajar en acciones, futuros y opciones, llame inmediatamente y reserve 
su plaza. ¡Es algo de lo que jamás se arrepentirá!

INEDITO: En una parte de este cursillo explicaremos la filosofía y práctica del revolucionario 
modelo ASC (optimizado) diseñado por nosotros para batir a los mercados de futuros en ope-
raciones de intradía. La primera versión del modelo ASC contenía una probabilidad estadística 
de acierto mínima del 93% y un error máximo del 7%. Hemos continuado en la investigación 
para mejorar el modelo y hemos conseguido determinar las series óptimas que se ajustan a 
un campo real de validez para cada producto en concreto. Hemos desarrollado un ábaco que 
contiene un campo de validez justificado matemáticamente por series monótonas convergen-
tes y series divergentes debidamente acotadas en un número finito de términos. 
El modelo ASC (optimizado) establece un campo real de validez en el que forzosamente se 
tiene que encontrar la característica real de la posibilidad de acierto total, o sea, hemos con-
seguido determinar el campo en el que se encuentra la serie que para cada caso da el 100% 
de probabilidad de acierto y el 0% de error. Esto es certeza pura. El modelo ASC (optimizado) 
tiene en cuenta la exclusión del campo irreal correspondiente al intervalo de la cola de la 
serie no operativa. Siempre se puede elegir la serie óptima que se ajusta a las características 
impuestas por el operador y en función de su conocimiento y recursos a manejar.
El  Modelo ASC optimizado puede ser la conquista más revolucionaria que se conozca hasta 
el momento para batir a los mercados de futuros y ya sean índices, materias primas, divisas 
o CFD’s (contratos por diferencia). El modelo completo se explicará en el próximo cursillo, 
además de todo el conocimiento imprescindible para conseguir el dominio de los mercados.

Plazas Limitadas - Reserve su plaza
SE ENTREGA DIPLOMA ACREDITATIVO
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veolia enviar (vie): También esta 
serie es bajista, en fase de reacción, 
con máximos intradía decrecientes y 
sólo seguiría admitiendo posición corta 
con stop de protección para mañana y 
serie diaria en torno al nivel 11,42.

ALEMANIA

adidas (ads): Cambiamos de mercado 
y aquí habrá un porcentaje más grande 
de alcistas que en los dos mercados 
antes comentados; no obstante, siempre 
hay cal y arena.
	 Esta serie sólo continuaría admi-
tiendo posición larga, protegiendo por 
abajo con recta directriz alcista que se 
traza con los mínimos del 7 de marzo 
y el del lunes de esta semana. Siempre 
que el precio esté por encima puede 
mantener posiciones largas abiertas. 
Un stop equivalente a la directriz en 
58,67.

adva opt. net (adv): En esta serie la 
fase de reacción ha encontrado ligero 
apoyo por encima del nivel 4,80 y, a 
partir del mínimo intradía del 10 de 
este mes, la serie sólo continuaría ad-
mitiendo tanteo de largos, protegiendo 
directamente con una recta directriz 
que une los mínimos intradía del 10 
de este mes y el del martes de esta 
semana. Un stop equivalente podría 
ponerlo en el nivel 5,09. 

beiersdorf (bei): Otra serie alcista 
con desplazamiento en vertical para 
el último impulso que lo han arran-
cado desde la zona 48. La serie sólo 
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(*)	 Acciones que cotizan en el índice Eurostoxx-50.
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continuaría admitiendo posición larga, 
utilizando stop de protección en torno 
al nivel 50,68.
	 Mucha atención, porque en esta serie 
se podría utilizar por abajo la recta 
directriz alcista como protección, pero 
cuando el precio lo alejan de ella, es 
preferible poner directamente un stop, 
tal como acabamos de indicar.

bmw stammak (bmw): En esta serie 
conviene seguir considerando despla-
zamiento lateral a todo precio dentro 
del intervalo 70/74, aunque hay una 
charnela en torno al nivel 70, así que, 
pueden ser los intervalos 65/70 y 70/75. 
	 Ahora el sesguito es ligeramente 
alcista y eso permitiría tener tanteo 
de largos con stop de protección para 
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mañana, viernes, y serie diaria en el 
nivel 67,68.

commerzbank (cbk): Ahora se cambia 
el tercio, ahora no es concepto alcista, 
pues esta serie tiene una fase de reacción 
con  máximos relevantes decrecientes y 
en el segundo tramo bajista también los 
máximos intradía son decrecientes, por 
lo que continuaría admitiendo posición 
corta con stop de protección en 1,73.

deutsche bank (dbk) (*): La fase de 
reacción está en curso con un primer 
tramo hasta los entornos del nivel 34. 
Ahí le están tanteando un apoyo, pero 
sólo consigue desplazamiento lateral, 
así que, se puede continuar en posición 
corta con stop de protección en 36,12. 
	 Construiría el segundo bajista si lo 
dejasen caer por debajo del nivel 33 
figura.

deutsche postbank (dpb): Esta serie 
sigue alcista, pues no para de cons-
truir estructura de continuidad alcista 
y la última en la que hay que apoyar 

el parámetro de control direccional 
corresponde a los mínimos del 19 de 
marzo y el de ayer, miércoles, que 
fue 29,51, así que, siempre que, en 
lo sucesivo, el precio lo continuasen 
desplazando por encima de dicha recta 
directriz continuaría admitiendo sólo 
posición larga. 
	 Un stop complementario a la direc-
triz lo podríamos colocar en el nivel 
29,39.

deutsche post (dpw): También esta 
serie sigue alcista, tomando en cuenta 
los mínimos relevantes crecientes y 
también la recta directriz alcista que 
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se traza con los mínimos del 25 de 
noviembre y 7 de marzo. El mínimo 
del lunes de esta semana está, exacta-
mente, en esa directriz, por lo que es 
la que hasta el momento actual está 
utilizando el cuidador. 
	 Un stop complementario a la di-
rectriz para mañana, viernes, y serie 
diaria póngalo por debajo del mínimo 
del lunes que fue 13,85, sí que, el stop 
en 13,78.
	 De momento hay papelillo en el 
intervalo 14,50/15, así que, préstele 
atención a esta serie.

deutsche telekom (dte) (*): Esta serie 
sigue bajista con máximos relevantes 
decrecientes y también son decrecientes 
los máximos intradía, así que, sólo 
admitiría posición corta con stop de 
protección para mañana, viernes, y 
serie diaria en el nivel 8,74.
	 El precio está ahora en el soporte 
horizontal del nivel 8,50, pero, en esta 
ocasión, sería posible que lo violasen.

gea group ag (g1a): Por abajo sigue 
alcista con mínimos relevantes crecien-
tes, pero al echar el vistazo por arriba 
se observa inmediatamente que sigue 
vigente la posición papel a partir del 
6 de febrero en el intervalo 26,50/27.
	 Siendo rápido participando, mejor 
cerrar largos e, incluso, tantear cortos 
con stop de protección en 27,02.

heidelberg cement (hei): Teóricamente 
había que seguir dando por finalizado 
el recorrido alcista que fue arrancado 
desde el nivel 24 al considerar refe-
rencia de posición papel en torno al 
46. De momento, la fase de reacción 
está iniciada y hay un ligero apoyo en 
torno a 42, pero podría formar segundo 
impulso bajista si retirasen de ahí la 
calderilla y confirmasen por debajo de 
41,45. Tal vez, la mejor solución sería 
tantear los cortos con stop de protección 
muy ceñido, en torno a 44,61. 

henkel (hen): Sigue globalmente ba-
jista, manteniendo mínimos relevantes 
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crecientes y la última reacción tiene muy 
poca profundidad. Puede mantener la 
posición larga, protegiendo por abajo 
con recta directriz alcista que se traza 
con los mínimos del 8 de marzo y 11 
de este mes.
	 Un stop complementario a la directriz 
lo pondríamos en el nivel 54,38.

linde (lin): En esta serie sería mejor 
dar por finalizado el recorrido alcista 
iniciado en el nivel 95 con el máximo 
intradía del 2 de este mes en el nivel 
136,90. Tiene el giro iniciado y un 
primer impulso ya construido, pero 
podría formar el segundo, así que, la 
serie en el momento actual sólo ad-
mitiría tanteo de cortos con stop muy 
ceñido en el nivel 131,82.
	 Cuando se tantean los cortos sin 
haber arrancado el siguiente movimiento 
hacia abajo, el stop hay que ceñirlo 
mucho.

man (man): Sigue alcista, mantenien-
do mínimos relevantes crecientes, por 

lo que sólo admitiría posición larga 
siempre que, en lo sucesivo, el precio 
lo desplazasen por encima de la recta 
directriz que se obtiene con los míni-
mos del 7 de marzo y el del lunes de 
esta semana. Se ha indicado que la 
serie es alcista en continuidad y que 
sólo admitiría seguir en posición larga.
	 Un stop, equivalente a la directriz, 
no debe olvidarlo, póngalo en el nivel 
98,38. 

PRÓXIMO CURSO
DE FUTUROS
21, 22 Y 23 DE
MAYO DE 2012

NUEVOS PRODUCTOS,
MÁS ESTRATEGIAS,

MÁS APALANCAMIENTO,
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mlp (mlp): El recorrido alcista iniciado 
ligeramente por encima del nivel 4 el 
29 de noviembre del año pasado con-
vendría darlo ya por finalizado con el 
máximo intradía del 3 de este mes en 
el nivel 6,90.
	 Al echar el vistazo por arriba a la 
serie, vemos que la primera referencia 
de sobrecomprado correspondería a los 

entornos del nivel 7 y, luego, ya el 
papelón en el intervalo 7/7,30.
	 De momento el papelillo está en 
torno a 6,85 y eso podría dar lugar 
a, como mínimo, una reacción hasta 
el nivel 6,50, pero si confirmase por 
debajo del nivel 6,45 ya tendría el 
giro en marcha. Si decide mantener la 
posición larga, ponga un último stop 
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de protección en el nivel 6,39. El que 
tantée cortos, ponga un stop muy ceñido 
en el nivel 6,81.

DOW JONES 
(NEW YORK)

altria (mo): Esta serie sigue alcista 
con una estructura geométrica a partir 
del nivel 29, en forma de «hilo de pla-
ta», por lo que es muy fiable mientras 
continúen desplazando el precio por 
encima de la recta directriz alcista que 
se traza con los mínimos del 30 de enero 
y 15 de marzo. Un stop equivalente en 
el nivel 30,99.

american express (axp): Por abajo 
esta serie también sigue alcista con 
mínimos relevantes crecientes, por lo 
que continuaría admitiendo posición 
larga siempre que el precio lo siguieran 
desplazando por encima de la recta 
directriz que se obtiene con los míni-

En cualquier ocasión 
regale libros, 

siempre quedará bien

mos intradía del 19 de diciembre del 
año pasado y 6 de marzo de este año.
	 Cuando desplazan el precio en 
vertical, tal como han hecho en el 
último impulso, el precio queda muy 
alejado de la directriz, por eso, luego 
ya el cuidador desarrolla el precio 
lateralmente y eso hace que consuma 
tiempo. Es mejor asumir que, aunque 
sigue alcista, podrían ahora meterlo 
en un desplazamiento lateral y eso no 
aumentaría la bolsa de cuero, así que, 
cierre los largos y pásese al intradía 
o en el sesgo con la serie sensibiliza-
da mientras el precio siga dentro del 
intervalo 56/59,50.

bank of america (bac): La fase de 
reacción, de momento, tiene poca pro-
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fundidad, pues lo han apoyado en la 
sesión del martes de la semana pasada 
en el nivel 8,50. 
	 De momento ese ligero apoyo da 
lugar a un pequeño desplazamiento 
lateral, pero podría romper por abajo, 
así que, mucha atención en el intervalo 
8,50/9,40, ya que desde ahí tendrían 
que llevarlo para arriba, a efectos de 

continuidad alcista o, si lo llevasen 
para abajo, entonces continuidad bajista 
para segundo impulso hasta el intervalo 
8/7,70.

caterpillar (cat): Al echar el vistazo 
por arriba, vemos que sigue vigente la 
fuerte referencia de posición papel en 
el intervalo 115/116,30. Desde ahí han 
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desarrollado una fase de reacción con 
dos impulsos bajistas hasta el nivel 100, 
precio que corresponde al mínimo del 
martes de la semana pasada que fue 
apoyo colegiado. A partir de aquí, giro 
para desarrollar un rebote, el cual está 
en curso y, por lo tanto, la serie sólo 
continuaría admitiendo tanteo de largos 
con stop en el nivel 106,59.

citigroup (c): También esta serie 
sigue en fase de reacción con poca 
profundidad, pues también se ve la 
efectividad del ligero apoyo que han 
realizado el martes de la semana pasada. 
A partir de aquí, debería ser sólo un 
ligero rebote, así que, atención, pues 
de momento no debería tener mucho 
recorrido por arriba.
	 No obstante, puede tantear largos 
con stop de protección para mañana, 
viernes, y serie diaria en el nivel 33,89.

coca-cola (ko): Sigue alcista con 
mínimos relevantes crecientes y pre-
cios, otra vez, en torno al nivel 74. 

De momento la serie sólo continuaría 
admitiendo posición larga, protegiendo 
directamente con un stop en el nivel 
73,37. 
	 Si se utilizase la recta directriz 
alcista como protección de largos, 
entonces trácela con los mínimos del 7 
de marzo y 12 de este mes. Cuando el 
precio lo alejan de la directriz conviene 
utilizar mejor un stop ceñido antes 
que la directriz, pues todo depende 
del grado de apalancamiento con que 
esté posicionado.

colgate (cl): Otra serie alcista en 
continuidad, por lo que sólo continuaría 
admitiendo posición larga y, además, 
asumiendo que está en subida libre 
para terminar de completar, teórica-
mente, lo que debería ser un tramo en 
proporción al precedente de 30 dólares 
que, al sumárselos al nivel 75, daría 
el nivel 105.
	 La forma de proteger la posición 
larga, con recta directriz sería utilizando 
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los mínimos del 24 de enero y 10 de 
este mes. 
	 Un stop equivalente a la directriz 
lo colocaríamos en el nivel 97,39.

dupont (dd): También esta serie 
sigue alcista con mínimos relevantes 
crecientes, por lo que se puede con-
tinuar en posición larga siempre que, 

en lo sucesivo, el precio lo continúen 
desplazando por encima de la recta 
directriz alcista que se traza con los 
mínimos del 15 de febrero y 10 de 
este mes. 
	 Por arriba el nivel de posición papel 
está en 54 y, luego, ya el siguiente 
en 56, así que, 54/56 es zona teórica 
correspondiente a descarga de papel.
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home depot (hd): Esta serie continúa 
siendo alcista, de forma impecable, tal 
como se viene describiendo ya desde 
tiempo inmemorial, por lo tanto, conti-
nuaría admitiendo posición larga al ser 
su estructura geométrica un «hilo de 
plata».  Mantenga largos siempre que, 
en lo sucesivo, el precio lo continúen 
desplazando por encima de la recta 
directriz alcista que se traza a partir del 
mínimo intradía del 25 de noviembre 
del pasado año, que se recuerda, una 
vez más, fue fuerte apoyo colegiado. 
También el último apoyo corresponde 
al martes de la semana pasada y aquí 
se traduce en continuidad alcista im-
pecable. Un stop complementario a la 
directriz en el nivel 49,99.

ibm (ibm): Se encuentra en fase de 
reacción con dos impulsos bajistas y lo 
normal sería que encontrase, al menos, 
ligero apoyo dentro del intervalo ho-
rizontal 200/197. Lo que suelen hacer 
habitualmente son dos impulsos bajistas, 
por lo que la parte baja del segundo 
está dentro del intervalo indicado.
	 Si tiene posiciones cortas abiertas, 
esté muy atento. Conviene utilizar la 
serie sensibilizada. 

jp morgan (jpm): El primer vistazo 
hay que charlo por arriba para ver 
la posición papel, la cual está en el 
intervalo 46/48. Esa referencia está 
dando lugar a giro para desarrollo 
de una reacción, la cual de momento 
debería tener poca profundidad.
	 Lo único que admitiría esta serie, 
en el momento actual, sería tanteo de 
cortos con stop de protección para 
mañana, viernes, y serie diaria en el 
nivel 44,31.
	 Cualquier duda, se resolvería consi-
derando desplazamiento lateral a todo 
precio comprendido en el intervalo 
42,50/46 y ahí no estar o en el intradía 
con la serie sensibilizada en el sesgo.

pfizer (pfe): Esta serie sigue alcista 
con mínimos relevantes crecientes 
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y eso corresponde a las dos últimas 
posiciones dinero en las sesiones del 
27 de febrero y en la del lunes de 
esta semana.
	 La serie sólo continuaría admitiendo  
posición larga, protegiendo por abajo 
con la directriz indicada; no obstante, 
el precio está un poco alejado de dicha 
directriz y convendría, en función del 
grado de apalancamiento con el que 

se esté posicionado, ceñir más el stop, 
podría ponerlo en 22,19.

wal mart stores (wmt): El último 
rebote está dando lugar a que el precio 
vuelva, otra vez, a la zona de máximos 
anteriores.
	 Esta serie sólo admitiría posición 
larga con stop de protección ceñido, 
en torno al nivel 61,29.
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apple computer (aapl): Últimamente, 
y de manera insistente, venimos hacien-
do referencia a esta serie, ya que está 
en zona de máximos y enormemente 
sobrecomprada. La última estructura 
alcista está en formación compleja con 
dos micro-impulsos alcistas desde el 
mínimo intradía del 16 de marzo en 
578 hasta el máximo absoluto y cósmico 
del 10 de este mes en 644. A partir de 
este precio, giro para desarrollar una 
fase de reacción que ha encontrado 
apoyo, justo, en el arranque de los dos 
últimos micro-impulsos alcistas, por 
lo tanto, han hecho, exactamente, lo 
mismo que hacen en el intradía cuando 
realizan giro después de una fase de 
agotamiento alcista. 
	 Lo primero es restar los dos últi-
mos impulsos alcistas y aquí lo tiene 
usted, pues el mínimo dado antes es 
578 y el del lunes de esta semana es 
578,25, para luego el martes tener un 
ligerito lavado y, otra  vez, arriba, 
pero el «púgil» puede estar un poco 

sonado, por lo que la solución sería 
venderlo todo, absolutamente todo y 
ahora considerar desplazamiento lateral 
a todo precio que continuase dentro 
del intervalo 575/650. En ese intervalo 
sólo en los sesgos.

ariba (arba): Sigue alcista, mante-
niendo mínimos intradía crecientes y, 
por lo tanto, la serie sólo continuaría 
admitiendo posición larga con stop de 
protección ligeramente por debajo del 
mínimo de ayer, miércoles, que fue 
35,40, así que, el stop en 35,28. Por la 
parte de arriba esté atento al intervalo 
36/38, pues ahí tiene la primera refe-
rencia de sobrecomprado.

ciena corporation (cien): También 
esta serie es alcista, aunque un poco 
más lenta, pero, a fin de cuentas, sólo 
admitiría posición larga con stop de 
protección en 15,99. Por arriba el primer 
intervalo en el que hay que estar atento 
sería 16,90/18 y el siguiente 18/19.
	 Si desea proteger por abajo la po-
sición larga, entonces trace una recta 
directriz ceñida con los dos últimos 
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mínimos relevantes crecientes, los que 
corresponden al 6 de marzo y 10 de 
este mes, que fue el del martes de la 
semana pasada, por lo tanto, el primer 
tanteo de apoyo, pero que no en todos 
los mercados se ha visto generalizado.

google (goog): Esta serie por arriba 
tiene papelón en torno a 660, pues ahí 
tiene incluso la cresta del segundo 
alcista, que lo arrancaron a partir del 
mínimo del 26 de enero en 564,55. El 
papel da lugar a giro y, por eso, tiene 
en curso una fase de reacción con un 
primer impulso bajista que, de nuevo y 
exactamente, lo han vuelto a apoyar en 
el nivel 600, lo que da lugar a cerrar 
cortos. Ahora pásese al intradía o en el 
sesgo con la serie sensibilizada.
	 Otra solución sería indicar despla-
zamiento lateral a todo precio dentro 
del intervalo 600/660. Otra alternativa 
más sería tantear largos ligeramente por 
encima del nivel 600 y colocar stop de 
protección en 599,85.

intel (intc): Sigue globalmente alcista 
y, además, las reacciones tienen muy 

poca profundidad, pues la última incluso 
corresponde a posición dinero en la 
sesión del día 10, que fue el apoyo del 
martes de la semana pasada, en el nivel 
27,41. El mínimo de ayer, miércoles, 
fue 27,46, así que, puede continuar 
largo con stop en 27,29.

qualcomm inc. (qcom): Unas tres 
semanas han estado distribuyendo papel 
en torno al nivel 68. A partir de ahí, 
mucha atención, porque la serie debería 
desarrollar una fase de reacción y, por 
lo tanto, sólo admitiría posición corta.
	 Mejor haber cerrado largos y aho-
ra intradía o en el sesgo con la serie 
sensibilizada. 

yahoo (yhoo): Por abajo el soporte 
en horizontal corresponde a 14,35 y 
ahora el siguiente apoyo lo han hecho 
un poco más arriba, en la sesión del 
lunes en 14,73, así que, lo normal sería 
que lo llevasen un poco más arriba, 
tal vez, hacia los entornos del nivel 
16 o el intervalo 16/16,30. La serie 
sólo continuaría admitiendo tanteo de 
largos con stop de protección en 15,19.

Alcista

B

A

C

D
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Ebro Foods	 ES0112501012	 A Cta. 2011	 Euros	 0,1500	 11.01.12
Elecnor	 ES0129743318	 A Cta. 2011	 Euros	 0,0536	 12.01.12
DAMM	 ES0125690513	 A Cta. 2011	 Euros	 0,0300	 13.01.12
Banco de Santander	 ES0113900J37		  Euros	 0,0119	 16.01.12
Inmobiliaria del Sur	 ES0154653911	 A Cta. 2011	 Euros	 0,0700	 16.01.12
Prim	 ES0170884417	 A Cta. 2011	 Euros	 0,0500	 18.01.12
Prosegur	 ES0175438235	 A Cta. 2010	 Euros	 0,2641	 19.01.12
Accciona	 ES0125220311	 A Cta. 2011	 Euros	 1,0260	 20.01.12
Técnicas Reunidas 	 ES0178165017	 A Cta. 2011	 Euros	 0,6670	 20.01.12
Amadeus IT Holding	 ES0109067019	 A Cta. 2011	 Euros	 0,1750	 30.01.12
Banco Español de Crédito	 ES0113440038	 A Cta. 2011	 Euros	 0,0500	 01.02.12
ACS Actividades Construc. y Servicios	 ES0167050915	 A Cta. 2011	 Euros	 0,9000	 07.02.12
Grupo Catalana Occidente	 ES0116920333	 A Cta. 2011	 Euros	 0,1101	 10.02.12
Vidrala	 ES0183746314	 A Cta. 2011	 Euros	 0,3973	 14.02.12
Iberpapel	 ES0147561015	 A Cta. 2011	 Euros	 0,3000	 15.02.12
Papeles y Cartones de Europa	 ES0168561019	 A Cta. 2011	 Euros	 0,1200	 12.03.12
Zardoya Otis	 ES0184933812	 A Cta. 2012	 Euros	 0,1200	 12.03.12
Banco Popular Español	 ES0113790531		  Euros	 0,0400	 13.03.12
Duro Felguera	 ES0162600417	 A Cta. 2011	 Euros	 0,3000	 15.03.12
Unipapel	 ES0182045312	 A Cta. 2011	 Euros	 0,1400	 23.03.12
Caixabank	 ES0140609019	 A Cta. 2011	 Euros	 0,0600	 27.03.12
C.V.N.E.	 ES0184140210	 A Cta. 2010	 Euros	 0,2000	 28.03.12
Acerinox	 ES0132105018	 A Cta. 2011	 Euros	 0,1000	 04.04.12
Bankinter	 ES0113679I37	 A Cta. 2011	 Euros	 0,0385	 07.04.12
Abengoa	 ES0105200416	 A Cta. 2011	 Euros	 0,1500	 11.04.12
Abertis Infraestructuras, Serie A	 ES0111845014	 Compl. 2011	 Euros	 0,3600	 12.04.12
Banco de Santander 	 ES0113900J37		  Euros	 0,2200	 13.04.12
Damm	 ES0125690513	 A Cta. 2011	 Euros	 0,0300	 13.04.12
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria	 ES0113211835		  Euros	 0,1180	 16.04.12
Miquel y Costas	 ES0164180012	 A Cta. 2011	 Euros	 0,1268	 16.04.12
Prosegur	 ES0175438235	 A Cta. 2010	 Euros	 0,2637	 17.04.12
Mediaset España Comunicación	 ES0152503035	 Único 2011	 Euros	 0,1379	 18.04.12
Pescanova	 ES0169350016	 Único 2011	 Euros	 0,5500	 30.04.12
Ferrovial	 ES0118900010	 Compl. 2011	 Euros	 0,2500	 24.05.12

VALOR CONCP. BRUTO PAGOMONEDA

PAGO DE DIVIDENDOS

VALOR PLAZO
SUSCR.

PRECIO
EMISION %

DESEM-
BOLSO

PROP. PRECIO
DCHO.(EUROS)

AMPLIACIONES DE CAPITAL

Banco Sabadell - D2012 - MARZO	 3 x 7	 0,32	 1,32	 1,32	 01.03/15.03.12
Banco Popular - D2012 - MARZO	 1 x 77	 0,04	 0,1 L. 100	 0,00	 13.03/27.03.12
Banco Santander - D2012 - ABRIL	 1 x 24	 0,10	 0,5 L. 100	 0,00	 13.04/27.04.12
BBVA - D2012 - ABRIL	 1 x 47	 0,20	 0,49 L. 100	 0,00	 16.04/30.04.12
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¡¡APROVECHE  ESTA
OCASIÓN  ÚNICA!!

AHORA CON LA 
SUSCRIPCIÓN O RENOVACIÓN A 

TRADING EN LA BOLSA 
PODRÁ RECIBIR 

TOTALMENTE GRATIS 
UNO DE LOS SIGUIENTES LIBROS:

M 	ENCICLOPEDIA MUNDIAL DE LOS INDI-	
	 CADORES TÉCNICOS DEL MERCADO
	 Autor: Robert W. colby y Thomas A. Meyers

M 	EL PRINCIPIO DE LA ONDA DE ELLIOTT
	 Autor: Prost and Prechter

M 	CÓMO PUEDEN PROPORCIONARLE 	
	 DINERO LOS GRÁFICOS
	 Autor: T. H. Stewart

M 	MERCADOS DERIVADOS SOBRE 	
	 ÍNDICES BURSÁTILES
	 Autor: José Luis Martín Marín

M 	SWAPS SOBRE TIPOS DE INTERÉS Y 	
	 SOBRE DIVISAS
	 Autores: R. E. Dattatreya, R. E. S. Venkatesh 	
	 y V. E. Venkatesh

M 	NUEVOS CONCEPTOS SOBRE SISTEMAS 	
	 TÉCNICOS DE OPERACIÓN EN BOLSA
	 Autor: J. Welles Wilder Jr.

M 	MÁS ALLÁ DE LAS VELAS
	 Autor: Steve Nison

M 	MIS ARTÍCULOS DE LA BOLSA (TOMO I)
	 Autor: Antonio Sáez del Castillo

M 	MIS ARTÍCULOS DE LA BOLSA (TOMO II)
	 Autor: Antonio Sáez del Castillo

M 	MIS ARTÍCULOS DE LA BOLSA (TOMO III)
	 Autor: Antonio Sáez del Castillo

M 	MIS ARTÍCULOS DE LA BOLSA (TOMO IV)
	 Autor: Antonio Sáez del Castillo

M 	MIS ARTÍCULOS DE LA BOLSA (TOMO V)
	 Autor: Antonio Sáez del Castillo
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LA CARTERA DE trading
Antiguamente, no se sabe si el om-

bligo lo llevaban en la frente o donde 
actualmente lo tenemos, se producía un 
rumor o un acontecimiento de tal forma 
que hasta el siguiente trascurría mucho 
tiempo. Desde un acontecimiento a otro 
hay un espacio temporal que da lugar, 
normalmente, a borrarlo, salvo que des-
de el momento en que se produzca y du-
rante todo el tiempo que transcurra en 
ese espacio temporal hasta el siguiente se 
repita hasta la saciedad. La tradición era 
comunicación de uno a otro o a una co-
lectividad, pero había que viajar de unos 
lugares a otros, llevando el conocimiento 
de unos a los otros y, a su vez, contras-
trarlo. La forma dinámica de la convi-
vencia lleva al desarrollo del grupo, de 
lo que se entiende por colectividad, pri-
mero, en una pequeña dimensión y con 
el transcurrir del tiempo y la multitud de 
acontecimientos, dan lugar a que los mo-
mentos actuales sean abrumadores con 
respecto al entorno que envuelve, embau-
ca, confunde, pero inclina a la sociedad 
a perder su propia personalidad, olvidar 

que es importante el conocimiento adqui-
rido y que, sin querer, se ve sometido a 
ejecutar aquello que la inercia de la pro-
paganda que se difunde por tantos y tan 
eficaces medios de la información.

Antaño, tal vez, milenios de siglos 
atrás se producía un acontecimiento y, 
así, se configuró la estructura base del 
cerebro en la parte de la antropología 
metafísica, la cual no hay que olvidar se 
deposita sobre una estructura biológica 
infinitamente compleja, designada como 
ser humano. 

¿Por qué el actual ser humano ins-
truido actúa como un ente primitivo 
cuando se trata de actuar en función de 
su conocimiento, proyectándolo para ob-
tener unos recursos? ¿Es que el momento 
bajista actual ha surgido ayer o, tal vez, 
hoy? ¿Es que el 16.000 en el Ibex-35 es 
de la semana pasada? ¿Por qué la pato-
logía de la información deforma y anula 
al participante en la Bolsa, haciéndole 
olvidar que el retorno neto absoluto más 
fácil se obtiene por diferencia en posi-
ción corta?                             HALCÓN

Resistencia

Dilatación alcista
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(*)	 Acciones que cotizan en el índice Eurostoxx-50.
(**) 	Acciones que componen el índice Ibex-35, con las que se puede operar a contado, crédito al mercado, 
	 a futuro y CFD’s.
# 	 Acciones con las que se puede operar en CFD’s.
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CUADROS  DE   TENDENCIAS 
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CUADROS  DE   TENDENCIAS 
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CUADROS  DE   RENTABILIDADES
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CUADROS  DE   RENTABILIDADES
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VARIOS

                        VENTAS                   
N.º Operaciones  	 Títulos   	 Efectivo

3.621 
8.803
3.637

123.947 
49.600
40.308 
5.300 

154.775 
650 

1.864 
1.988 
4.000 
1.050 
8.850
9.057 
3.713 
3.934

38.480 
11.915 
58.693 
41.500 
21.373 
27.050
3.030 

55.291 
2.270 

14.335 
79.966 
3.251 

18.645 
4.681 
9.000

6

18 
1 
5 

12
 2 
45

2 
2 
2 
7 
2

1
4 

25 
2 
1 
2 
2
1 
1

21 
8 
5

Abengoa
Amadeus
Abertis Infr.
BBVA 
Bankia
Bankinter
B. Popular
B. Sabadell
B. Santander
BME
Gas Natural
Indra
Ferrovial
FCC
Mapfre
G. Acciona
DIA
Endesa
Acerinox 
CaixaBank
Obr. H. Lain
Gamesa
Iberdrola
Inditex
Mediaset Esp.
ACS Const. 
Grifols
Red Eléctrica
Repsol YPF
Int. Airl. Grp.
Téc. Reunidas
Telefónica
Sacyr Valleh.
Arcel. Mittal

SALDO DE OPERACIONES VIVAS (Efectivo en Euros)  17-04-2012
	                     COMPRAS                   
Valores          	 N.º Operaciones  	 Títulos   	 Efectivo

OPERACIONES CON CRÉDITO AL MERCADO

7.250

41.720 
1.500 

45.700 
91.411 
3.000 

190.250

1.000 
5.500 
3.000 
1.900 
2.590

2.500
8.900 

86.585 
6.000 
1.800 
6.570 

13.318
850 

1.450

56.710 
18.500 
5.050

6 
9 
6

19 
7
5
1

 24 
2 
2 
4 
5 
3 
2
4 
2 
5
 6
13 
13 
7 

27 
12 
7 

34 
4 
9 

14 
10 
11 
3 

12

Banco Popular Español	 ES0113790531		  Euros	 0,0400	 13.03.12
Duro Felguera	 ES0162600417	 A Cta. 2011	 Euros	 0,3000	 15.03.12
Unipapel	 ES0182045312	 A Cta. 2011	 Euros	 0,1400	 23.03.12
Caixabank	 ES0140609019	 A Cta. 2011	 Euros	 0,0600	 27.03.12
C.V.N.E.	 ES0184140210	 A Cta. 2010	 Euros	 0,2000	 28.03.12
Acerinox	 ES0132105018	 A Cta. 2011	 Euros	 0,1000	 04.04.12
Bankinter	 ES0113679I37	 A Cta. 2011	 Euros	 0,0385	 07.04.12
Abengoa	 ES0105200416	 A Cta. 2011	 Euros	 0,1500	 11.04.12
Abertis Infraestructuras, Serie A	 ES0111845014	 Compl. 2011	 Euros	 0,3600	 12.04.12
Banco de Santander 	 ES0113900J37		  Euros	 0,2200	 13.04.12
Damm	 ES0125690513	 A Cta. 2011	 Euros	 0,0300	 13.04.12
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria	 ES0113211835		  Euros	 0,1180	 16.04.12
Miquel y Costas	 ES0164180012	 A Cta. 2011	 Euros	 0,1268	 16.04.12
Prosegur	 ES0175438235	 A Cta. 2010	 Euros	 0,2637	 17.04.12
Mediaset España Comunicación	 ES0152503035	 Único 2011	 Euros	 0,1379	 18.04.12
Pescanova	 ES0169350016	 Único 2011	 Euros	 0,5500	 30.04.12
Ferrovial	 ES0118900010	 Compl. 2011	 Euros	 0,2500	 24.05.12

VALOR CONCP. BRUTO PAGOMONEDA

PAGO DE DIVIDENDOS

42.014 
118.889 
45.745 

649.911 
131.468
113.896 

9.799 
768.601 
12.033 
20.079 
16.479 
34.418 
15.531 
20.111
31.340 
51.260 
36.273

101.625 
255.054 
139.576 
160.376

1.477.163 
107.352 
51.948 

825.773 
79.404 

241.871 
162.699 
96.804 

210.852 
9.824 

123.914

VALOR PLAZO
SUSCR.

PRECIO
EMISION %

DESEM-
BOLSO

PROP. PRECIO
DCHO.(EUROS)

AMPLIACIONES DE CAPITAL

105.120

254.615 
4.581 

168.436 
290.876 

5.857 
1.093.613

8.353 
84.485 
6.782 

108.538
 9.646

6.512 
199.730 
239.069 
26.725 

123.786 
30.844 

301.681
27.115 
31.465

719.761 
50.285 
73.431

Banco Santander - D2012 - ABRIL	 1 x 24	 0,10	 0,5 L. 100	 0,00	 13.04/27.04.12
BBVA - D2012 - ABRIL	 1 x 47	 0,20	 0,49 L. 100	 0,00	 16.04/30.04.12


